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ERAMA 32-35

Escenario de Referencia Agroindustrial Mundial y Argentino

Baseline de largo plazo para Argentina

e e Resumen Produccion Balances Complejo Escenarios
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Comercio Neto Alimentario
Miles de millones de USD Ranking Mundial
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Bolsa de Cereales en base a COMTRADE
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Peso de Mercosur en el Mundo
56 29, Principal Exportacion
52,29
Har. Soja
31,9% :
’ Por. Soja
25,9%
19,8%
17,69 '
14,3% 0 Por. Soja
12,6 E—
o)
369 4,6% 7%
L . . . ‘ Carne bovina

Trigo Maiz Soja C. Bovina C. Aviar C. Porcina

B Produccion M Expo

Bolsa de Cereales en base a COMTRADE y OECD-FAO
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Exportaciones Mercosur: 20 primeros

Millones de USD mAgro m Otros Participacion

60.000 13.0%

50.000 10.4%
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Bolsa de Cereales en base a COMTRADE - Por partida
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PEATSIim-Ar Proceso

» Equilibrio Parcial

» PEATSIm 2008 (USDA y Penn State Univ.)

Supuestos

» 40 productos
» Cultivos

» Aceites y harinas

» Carnes
» Lacteos

: : Revision de S; 1aci
» Bilocombustibles EXPErtos imulacion

» 38 paises o regiones

» Variables: Precios, Produccién, Consumo,

Comercio, Stocks



lanzamiento

campana 1° OUTLOOK DEL MERCOSUR SOJA-MAIZ+ GIRASOL*SORGO ~ eV (4 #CAMPANAGRUESA2425 N

Drivers

TN -8 £ Iaf il

Poblacion PBI Biocombustibles Precio Tendencias en Politicas
petrdleo productividad
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Crecimiento poblacional: Continua la desaceleracién

Crecimiento % por década

1594
11
|| |

Mundo

HO3-03 m03-13 m13-23 23-33

UN World Population Prospects



lanzamiento

Cdimpadna SOJA-MAIZ- GIRASOL-SORGO ~ e & #CAMPANAGRUESA2425
Poblacion: India pasa a primer lugar
Millones de personas
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PBIl: Continua la desaceleracion en avanzadas

Crecimiento Promedio Anual

5.2%

4.1% 4.0%
3.7%

3.1% 3.1%

Mundo Avanzadas Emergentes

2.2%

1.9% 1.7%

HO3-12 m13-22 W 23-32

IMF — WEOQO Apr. 24
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PBI: Baja crecimiento en Asia, sube en el resto de emergentes

Crecimiento Promedio Anual

7.7%

5.7%

0 0
4.7% 4.3% 4.6% 4.9

3.3%

2.4%

1.2%

5/ 3.1%
2.7% .

Em. Asia LAC M. Oriente y As. Central Africa Subs.

HO3-12 m13-22 m23-32

IMF — WEOQO Apr. 24
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% Estimado de Apoyo al Productor (PSE %) - 2021

49,6 48,7

37,5
28,9
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OECD, Agrimonitor-IADB. 2021, salvo Pry. (2018) y Ury. (2020)
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Mundo - Consumo (Crecimiento %)

#CAMPANAGRUESA2425

s :55‘.;’;""'
L1701

Crecimiento en desaceleracion

28% Cereales

Superior al poblacional (8%)

18% 18%

OCDE: Estructura de la dieta sin cambios

I 12% 11% - USDA - dieta mas orientada al consumo animal
93203 03a13 13a23 23a33 23a33 i Carnes
FAO-OECD USDA 31%

26%

Comp. Oleaginoso
59%

17%
14%

48%

11%

33%
26%

11%

93a03 03a13 13 a 23 23 a33 23 a33
FAO-OECD USDA

93a03 03a13 13a23 23 a 33 23 a 33
FAO-OECD USDA Fuente: OCDE-FAO y USDA
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Mundo - Comercio
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Crecimiento %

87%
74%
65%
45% 49%
0
377 33% 329,
26%

20%

15%

. 7% 7%

93 a 03 03a13 13 a 23 23a33FAO- 23a33USDA

OECD

B Cereales mComp.Oleaginoso m Carnes Fuente: OCDE-FAO y USDA
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Comercio agricola neto

Miles de Millones de délares constantes

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020
2021

2022

2023

2024
2025

2026

2027

2028

2029

2030
2031

2032

2033

<] —

- Los exportadores netos se vuelven mas

expo rtadores netos

Latinoamérica y el Car.
Norteamérica

Europa y Asia Central

Sur y Sudeste Asia

Africa Sub-Sahariana
Oriente prox. y N. Africa

Asia Este y Des.

Fuente: OCDE-FAO y USDA
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*  Volatilidad en precios internacionales
1800 - Aceites Vegetales (USD/t) - 40% de probabilidad de salir de estos intervalos

1600 |

1.510 (+31%) al menos una vez en los 10 anos
1400 |
1200 | / 1.155

1000 . . o e
N - Considera: Macroeconomia y Rendimientos
800 | 819 (-29%)
600 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
2013 2018 2023 2028 2033
"~ Intervalo 90% [ Intervalo 70%
2500 Carne Aviar (USD/t) Maiz (USD/t)
2.340 (+22%)
, 300 288 (+32%)
000 1.910
218
1500 1.507 (-22%) 200
166 (-24%)
1000 1 ] 1 1 1 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J 100 2 1 2 I | L I I | i . | . . ' ] | . . . I
2013 2018 2023 2028 2033 2013 2018 2023 2028 2033

Fuente: OCDE-FAO
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Cereales y Oleaginosas

Millones de toneladas

2023/ 2028/ 2033/ A% 10 A% @ A10
2024 2029 2034 anos | anual anos

Produccion 451 504 554 23.0% 2,0% 104

Area cosechada 114 118 125 93% 1,0% 11 //

Exportaciones 281 308 339 20,5%  2,0% 58
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Produccion: Cereales y Oleaginosas

Millones de toneladas

2023/ 2028/ 2033/ A 10 A A10
2024 2029 2034 anos anual anos

Cereales 230 265 293 27,6% 2,3% 63 \/.\/-/
Arroz 15 17 16/ 96% 04% VAR
Trigo 26 32 35 369% 24% g
Maiz 175 201 225 287% 2,5% @

Cebada 6 7 70 168% 1,5% T AN
Sorgo 9 9 10 154% 1,8% 1\__—

Oleaginosas 221 239 261 183% 17% 40 ___—
Soja 217 234 257 184% 1,7%
Girasol 4 4 4 144% 0,8% T ALV

Granos 451 504 554 230% 2,0% 104 ,__—
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Rendimientos Promedio - Mercosur

TN/ha . .
/ Trigo Maiz .
3,5 + 1504 8,0 +20% 7,1
3,0 mmmmm———" 3,1 7,0 £Q _oememmm=T
2,5 §l7 6,0 ,
20 5,0
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3,5 [ 3,5
3,0 3,2
2,5
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1,5
1,0
0,5
0,0
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Rendimientos
TN/h Trigo Maiz
/ha g 4’9 5’0 8’0
6,5 6,8 6013 Co 70
2;8 3,1 310 >/ ’ ’
I I i I ] i I I I
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Argentina Brasil Paraguay Uruguay
m23/24 m33/34 Outlook Soja m23/24 33/34 Outlook
3,6
3,37’ 3,3
3,031 2,9
2,6 2,6
Argentina Brasil Paraguay Uruguay

m23/24 33/34 Outlook
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Rendimientos debajo del potencial
TN/ha 6,5 Trigo Maiz
5 0 14,4
%9 10,8 11,1
3,1 3,0 8,0 7 8,1
2,8 2,3 6,5 5798 607 5970
[ T noi i
Argentina Brasil Paraguay Uruguay Argentina Brasil Paraguay Uruguay
H23/24 m33/34 Outlook ™ Potencial secano Soja m23/24 m33/34 Outlook ' Potencial secano
5,4
4,7
3,6 3,7
3,03,1 3,3 2,973 2626
Fuente rinde potencial
secano:
‘ ¥¥% Global Yield
v Cap Atlas
Argentina Brasil Paraguay Uruguay -

m23/24 m 33/34 Outlook Potencial secano
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Trigo: + 9,5 Millones de toneladas Crecimiento % (33/34 vs. 23/24)
m Area cosechada Produccion
40,0 52%
35,0 -——
L — 37%
30,0 === 33/34; 35,1 329,
V4
25,0 0 23%
23/24; 25,7 21% 18% o 18%
20,0 I I 100413%
15,0
; 1%
10,0 1% I
R R R R E R EEEREERERERRER: Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
M ITWBONOIDIDOSrANDT B ORNDDO - M B . — .
™ ™ ™ - - - N AN AN AN AN AN AN AN ANANO OO OOM R + 4+
| MERCOSUR

Contribucion al crecimiento

Area
50%

Rindes
50%
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Trigo: + 3,4 Millones de toneladas netas exportadas

Incremento M. ton (33/34 vs. 23/24)

25, ' .
5,0 Exportaciones m Consumo Exportaciones
20,0
15,0 P
— — 33/34;17,0
10,0 23/24; 13,7 28 26
5,0
1,0
T D ONOWO O~ AN ML ONWOO =AM T 0’7
- -t AN A AN AN AN NN NANOOOO® 0.2 0.1
- - e - - e - e - - e - e e e T T ’ ,0’0
MO ONOONO - ANMII ONOOWONO = A M —
= = ™ = == "= N N AN AN AN AN ANANANANOOM”OMM
Argentina Brasil Parafshy Uruguay Mercosur
8,0 Importaciones
7,0 ] .. —
e rccccccccc e e - - 3 9 Y
6’0 - _ ] MERCOSUR
5,0 .
o 23/24; 6,0 33/34; 6,1
3,0 Trigo a Etanol
2,0

1,0

T IO ON OO OO ™ AN MO < UL O NOOOWZK O TN OM @
= = = = = == N AN A AN AN A AN N AN ANOOMO OO OmM
SO™SYT O SN O OSY OSSN OSSNSO OSNSY OSY OSSOSO OS S SYS S Y S SSESS.
M T IO ON 00O OO O == QAN M T OO OINO00O OO ™(N M
™ = ™ - = = N A AN AN AN AN AN AN ANANOYOOMOOOomM
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Maiz: + 50 Millones de toneladas

260,0 Produccion
210,0 U 33/34;
g 224.6
160,0 M4; ’
110,0 174,5
60,0
10,0
T IO ON 000 OO O = AN MWW ONOOWO®OO N MY
= = = = = == N AN A AN AN AN AN ANANANOOOO OO
e T e e e e e T e T
M T IO ON 00 OO = AN M ST ONNODWWO®ZO O = ANM
™= = = " N AN AN AN AN ANANANANYOYOOOYOM
Contribucién al crecimiento
Area
22%
Rindes

78%

<] —

Crecimiento % (33/34 vs. 23/24)

m Area cosechada Produccion

35%
29% 289%, 31% 29%

10% 10%

504 7% 6%
“ B0 RE

Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur

MERCOSUR




lanzamiento

Campdna SOJA+MAIZ- GIRASOL+SORGO | ) (& #CAMPANAGRUESA2425
% Maiz: + 20,3 Millones de toneladas netas exportadas
190.0 Exportaciones Incremento M. ton (33/34 vs. 23/24)
100 _oe==T
_.em T 33/34; ® Consumo Exportaciones
80,0 ~--
104,9
50.0 23/24; 83,5 21,3 21,4
40,0 17,2
20,0
10,5 11,1

<t DO ONO OO ™~ N M ST ONOWOWOO AN M Y

= = = ™ == N N N AN AN AN ANANANANOMOOOMO”OM

S IPONS0SC-ININONBIScND

™ - N AN AN AN AN AN AN AN ANANOO OO 2’5 11 05

- — o

4,0 Importaciones Argentina Brasil Paragudy Urugdy Mercosur
3,5 ?
3,0 I MERCOSUR
2,5
2,0 Maiz a Etanol
1,5 | \ S e

1,0
’ 23/24;1,5

T D ONOOW O O = A ML ONOOMO O AN M
™ ™ ™ = Y= N N N AN AN AN AN AN ANANOOOOOMmMM
- - e - - T - e - - e - e e T T
MO ONOWOO O T A MITI ONOVBO O = A M 33/34 31.8
™ = = - -~~~ AN AN AN AN AN AN AN AN ANANOOOOOMm 4
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Soja: + 40 Millones de toneladas Crecimiento % (33/34 vs. 23/24)
Produccién m Area cosechada Produccion
310,0 24%
22%

260,0 -

L _ 18%
2700 == 33/34;
160.0 /\/\/\43//24; 257,1 1904

’ 217,2 0 10%
110,0 ’ 10%

7% 795 7%
60,0 304
o0 L l

T IO ON 00O OO ™ AN M ST ONOWOWO®O O T™AN M
FrFrrFr A AN NN NN NNNOOOO®
P IBORID S-S NBINORND DS = : .
Frrrrrrr A A NN AANANNNOO®OO® Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
e
S
. ., . . MERCOSUR
Contribucion al crecimiento
Rindes
47% Area

53%
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L & Complejo Soja: + 31,6 Millones de toneladas netas exportadas

Incremento M. ton (33/34 vs. 23/24)

Exportaciones netas poroto

160,0
140.0 ® Procesamiento Exportaciones complejo
1200 == 33/34; 31,6
100,0 23/24; 135,2 24,3
50,0 106,9 |
60,0 ’
40,0 13,0
20,0
4,1 50

IO ONDOODOTTANMITLL ONOOWO®OO = M < 1.5 2,0

- rrrr N N AN ANANANANANNANNOOOO® - ’ 0,0 0,3

- - - e - e e s - - - e - e e T I

MO ONOVOOO T AN MNMITHONOBO O = A M

= = = = "= ===~ N AN AN AN AN AN ANANANANOOOOM

Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
Exportaciones netas complejo 1 m— **f
250,0 [ MERCOSUR
2000 L ae=e-
150,0 - /oA 33/34;198,8 Aceite a Biodiesel
) o~ 23/24;167,2

100,0

< IO ONOOO OO ™ AN MO ONODOOOTTANMT 33/34 7 9
™ = mrmrrmr N AN AN AN AN AN AN AN AN ANOOOOM )
SN SN OSSN OSSN OSSN O OSNSYNYD OSSOSO OSY S O OSY OSY S S S S S S S
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+5,7 MTON de carnes producidas Incremento M. ton (33/34 vs. 23/24)
Millones de ton ® Produccion m Exportaciones
25,0 Produccion C. Bovina 1,6
20,0 17,3 e C. Aviar; 20,0 1,1
l_/—/"'—: ____________________ C. Bovina; 17,0 0,7
15,0 v """
15,4 ’ 0.2 0.1
’ 1 0,1 0,1 0,1
10,0 . — —
5 0 52 == -- C. Porcina; 6,7 Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
, c—
C. Aviar 2,6
0,0 2,3
D O NOW O O~ AN MTLO ONOWO O™ AN M
A A AN AN AN AN AN ANANANANAOOO®M
O OO0 0O 000000000000 OO0 o o 1.5 1,5
AN AN NN ANANANANANNANANANANA J
7,0 Exportaciones 0.3
60 e C. Aviar; 6,5 o o1 0,0 00 0,0 0,0
’ 4,9 =TT e C. Bovina; 5,7
5.0 e L Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
’ &
1,4
4,0 4,7 C. Porcina 1,3
3,0
2,0 1,4 o -=-----" C. Porcina; 1,9 05 0.5
1,0 - - ,
0,2
0,0 By %0 0,0 0,0 0,0 0,0
D O N WO O T~ A MITTLL ONOWOWODOO A M 7 7
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Q8888888888888 g8as Argentina Brasil Paraguay Uruguay Mercosur
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+ 35.500 MUSD Exportados

Millones de ddlares de 2024
- " Cereales

— I 3751
+7.317MUSD  — B 1.545
B 2.020 B Carnes

B Oleaginosas

B 3.772
+25.629MUSD = I 13.362
B 3.495

80
-
© + 1.599 MUSD — B 624
R I 305

W 125
+ 958 MUSD — B 185
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Puntos de incertidumbre

Variabilidad climatica

Adopcion de tecnologia

Geopolitica

Politicas locales o en terceros paises

Relacionamiento comercial — Falso Status Quo

Infraestructura
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Comentarios

Crecimiento de la demanda y del comercio mundial menor
que en décadas anteriores, pero positivo

El rol de los rendimientos es clave

Pronto van a contar con los resultados en linea:

Documento 1er Outlook del Mercosur

Base de datos en linea
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