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Trigo: Relaciones stock/consumo
El conflicto tiene lugar en un mercado que ya se encontraba tirante
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Relaciones stock/consumo en
descenso en ultimas campafias.

Consumo creciendo a un ritmo
mayor al de la produccion.

Malas cosechas, recuperacion
economica y super demanda china,
y factores disruptivos que afectan la
dinamica de los mercados desde la
guerra comercial.

Se necesitaria una gran cosecha del
Hemisferio Norte. Perta
imposibilidad de siembra en
Ucrania, junto con la suba del
arancel flotante a las expor
de trigo ruso, una menor s
de Francia y la mala condicio
trigo de invierno en EE.UU.




Conflicto: importancia de los actores involucrados

Participacion en exportaciones mundiales

C Rusia y Ucrania son dos de
los principales exportadores

mundiales de Trigo, Maiz y
Aceite de Girasol.

Rusia

Participacion en las exportaciones globales
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DEPENDENCIMDE LOSPAISEDE FERTILIZANTERITROGENADOS

ORIGINARIODE BIELORRUSIA LA FEDERACIONRUSA 2018-2020
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Consecuencias del conflicto

Cambios en los flujos comerciales

Incremento de los precios internacionales




Consecuencias del conflicto

Cambios en los flujos comerciales




Cambios en las politicas
Por querer evitar la suba de precios y el desabastecimiento, generan la

profecia autocumplida
Xportadores Importadores

Politicas restrictivas: Politicas de admision tempora

A Indonesia prohibe la exportacion de aceite deff . > .
palma refinado. ALa Unién Europea levantaria

A Hungria prohibe la exportacion de todos los temporalmente el veto a las

~ granos. Importaciones deggranosmodificados

A Moldavia detuvo las exportaciones de trigo, genéticamente procedentes de EE.U
e Sudameérica. Levantaria los derechos
A Rusia limitacion de exportacion de fertilizantel importacién a productos Ucranianos.

trigo. - - .
AChina levanta las restricciones sanita

maiz, yaumentosde DEX a subproductos al trigo y la cebada provenientes de
soja Rusia, pero mantiene las de Australia

A Argentina cupo de ex%ortaciones de trigoal
e




Consecuencias del conflicto

Incremento de los precios internacionales




Evolucion de precios internacionales
Nos encontramos ante precios en niveles historicamente altos

Trigo: Primera posicién CBOT Histograma del precio del trigo primera posicion CBOT
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CBOT.



Trigo: Volatilidad intradiaria en Chicago

Elevada volatilidad de precios como consecuencia de la incertidumbre y la
especulacion de los fondos no comerciales

Volatilidad intradiaria (usd/ tn)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CBOT.



