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Trigo: Relaciones stock/consumo
El conflicto tiene lugar en un mercado que ya se encontraba tirante

Mundial Mundial sin China
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Ç Relaciones stock/consumo en 
descenso en últimas campañas.

Ç Consumo creciendo a un ritmo 
mayor al de la producción.

Ç Malas cosechas, recuperación 
económica y super demanda china, 
y factores disruptivos que afectan la 
dinámica de los mercados desde la 
guerra comercial.

Ç Se necesitaría una gran cosecha del 
Hemisferio Norte. Pero la 
imposibilidad de siembra en 
Ucrania, junto con la suba del 
arancel flotante a las exportaciones 
de trigo ruso, una menor superficie 
de Francia y la mala condición del 
trigo de invierno en EE.UU. 



Conflicto: importancia de los actores involucrados 

TABLA 2. PARTICIPACIÓN EN EXPORTACIONES A NIVEL MUNDIAL 

  Rusia Ucrania  Total  

 
Trigo 16,9% 11,6% 28,5% 

 
Maíz 2,2% 16,4% 18,7% 

 
Aceite de Girasol 28,5% 49,8% 78,3% 

 
TABLA 3. PARTICIPACIÓN DE RUSIA EN COMERCIO GLOBAL 

 Producto  Participación en las exportaciones globales  

 

Petróleo 11% 

 

Gas natural 20% (40% de la UE) 

 

Fertilizantes nitrogenados 15% 

 

Fertilizantes potásicos 17% 

 

ÇRusia y Ucrania son dos de 
los principales exportadores 
mundiales de Trigo, Maíz y 
Aceite de Girasol.

ÇRusia es uno de los 
principales 
exportadores de 
energía y fertilizantes.

Participación en exportaciones mundiales

Rusia



Fuente: Karen Braun. https://shortest.link/3bwQ



DEPENDENCIADE LOSPAÍSESDE FERTILIZANTESNITROGENADOS

ORIGINARIOSDE BIELORRUSIAY LA FEDERACIÓNRUSA, 2018-2020

18,4%

Fuente: IFPRI
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Exportadores
Políticas restrictivas:

ÁIndonesia prohíbe la exportación de aceite de 
palma refinado.

ÁHungría prohíbe la exportación de todos los 
granos. 

ÁMoldavia detuvo las exportaciones de trigo, 
maíz y azúcar.

ÁRusia limitación de exportación de fertilizantes y  
trigo.

ÁArgentina cupo de exportaciones de trigo y 
maíz, y aumentos de DEX a subproductos de 
soja

Importadores

Políticas de admisión temporal

ÁLa Unión Europea levantaría 
temporalmente el veto a las 
importaciones de granos modificados 
genéticamente procedentes de EE.UU y 
Sudamérica. Levantaría los derechos de 
importación a productos Ucranianos.

ÁChina levanta las restricciones sanitarias 
al trigo y la cebada provenientes de 
Rusia, pero mantiene las de Australia.

Por querer evitar la suba de precios y el desabastecimiento, generan la 
profecía autocumplida

Cambios en las políticas
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Evolución de precios internacionales
Nos encontramos ante precios en niveles históricamente altos

Fuente: Elaboración propia en base a datos de CBOT.

0,3%



Trigo: Volatilidad intradiaria en Chicago 
Elevada volatilidad de precios como consecuencia de la incertidumbre y la 
especulación de los fondos no comerciales
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Fuente: Elaboración propia en base a datos de CBOT.
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